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TOP 3.7.1 Die aktuelle WIFO-Prognose fiir Osterreich’

Das WIFO hat im Marz 2013 die Wachstumsprognosen fir 2013 und 2014 mit real +1,0 bzw. +1,8
Prozent unverandert beibehalten (2012: 0,8%). Die Konjunktur bleibt damit zu schwach, um ein weite-
res Ansteigen der Arbeitslosigkeit zu verhindern. Der Verbraucherpreisanstieg bleibt bei knapp tber 2
Prozent. Die Unsicherheit ist weiterhin sehr hoch, den Abwartsrisiken aus dem européischen Umfeld
stehen allerdings auch einige inlandische Aufwartsrisiken gegentber.

In den USA unterstitzt eine entschlossene expansive Wirtschaftspolitik die Konjunktur, fur die Jahre
2012/2013/2014 wird deshalb ein Anstieg des BIP um real 2,2/1,8/2,4 Prozent vorhergesagt. Demge-
genuber befindet sich der Euro-Raum seit dem dritten Quartal 2011 neuerlich in einer Rezession. Die
von Unsicherheit gepragte Binnennachfrage wird durch umfangreiche budgetpolitische Konsolidie-
rungsmaBnahmen geschwacht. Allerdings bleibt die Lage innerhalb des Euro-Raumes weiterhin sehr
unterschiedlich. Einige Kernlander wie Deutschland verzeichnen weiterhin leicht positive Jah-
reswachstumsraten, wahrend einige periphere Lander unter massivem Druck auf 6ffentliche Haushal-
te und durch die Finanzmarkte leiden und sich tief in der Rezession befinden. Allerdings hat in den
letzten Wochen eine Stabilisierung der Erwartungen Uber die Zukunft der Eurozone fiir eine leichte
Aufhellung der Vorlaufindikatoren gesorgt.

Die dsterreichische Wirtschaft kann sich der europaischen Konjunkturschwéche nicht véllig entziehen.
Dennoch wéchst sie auch in den Jahren 2012 bis 2014 deutlich Uber dem Euro-Durchschnitt. Zur
Schwiche des Exports seit Mitte 2011 trugen die schwachelnde Wirtschaftsentwicklung bei wichtigen
Handelspartnern (Italien, Ungarn, Tschechien...) und insbesondere die umfangreichen Sparpakete in
vielen EU-Landern sowie die groRe Unsicherheit bei privaten Haushalten und Unternehmen wegen
der weiterhin labilen Lage der Finanzmarkte und Banken entscheidend bei. Nun kénnte der untere
Konjunkturwendepunkt zu Jahresbeginn 2013 erreicht sein, die Erholung durfte aber nur sehr méRig
ausfallen.

Im Lauf des Jahres 2013 durfte sich der Export langsam erholen. Auf Basis einer sehr gunstigen In-
nen- und AuRenfinanzierungssituation der Unternehmen und des erheblichen Nachholbedarfs nach
einer Periode der Investitionszurlickhaltung wéren derzeit giinstige Voraussetzungen fir eine Erho-
lung der Investitionstatigkeit gegeben. Doch die anhaltende Unsicherheit verhindert einen kraftigen
Investitionsaufschwung. Auch die Erholung der Sachgtterproduktion bleibt mit einer Zunahme der
Wertschopfung um real 2,5% (2013) und 4% (2014) maRig.

Recht trage entwickelt sich die Konsumnachfrage der privaten Haushalte. Positiv wirken die Beschaf-
tigungsausweitung und die niedrige Sparquote, bremsend dagegen die schwache Entwicklung der
realen Einkommen. Fir 2013 wird eine Inflationsrate von 2,2 Prozent erwartet. Netto werden die rea-
len Pro-Kopf-Einkommen im Jahr 2013 nun schon das vierte Jahr hintereinander schrumpfen, for
2014 wird eine minimale Erhéhung erwartet.

Die alles in allem schwache der Konjunktur schlagt sich merklich auf dem Arbeitsmarkt nieder. Zwar
steigt die Beschaftigung weiter, doch die kraftige Ausweitung des Arbeitskrafteangebotes steht einer
Stabilisierung der Arbeitslosigkeit entgegen. In den Jahren 2011 und 2012 war dabei der Andrang aus
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dem Ausland mit jeweils knapp 40.000 besonders kraftig. Der markante Ruckgang der Arbeitslosigkeit
in der Phase kraftigerer Konjunktur von Herbst 2009 bis Mitte 2011 ist einem neuerlichen Anstieg ge-
wichen. Dabei liegt das aktuelle Niveau der Zah! der Arbeitssuchenden (inkl. Arbeitsiose in Schu-
lungsmaRnahmen) um rund 90.000 ber jenem vor der Finanzkrise. Das WIFO erwartet fur das Jahr
2013 eine Erhdhung der Zahl der Arbeitsiosen auf durchschnittlich 278.000 (+17.000 gegeniiber dem
Vorjahr). Damit wiirde die Arbeitslosenquote auf 7,4 Prozent der unselbstandigen Erwerbspersonen
laut traditioneller ésterreichischer Berechnung bzw. auf 4,6 Prozent der Erwerbspersonen laut Euro-
stat wachsen. 2014 verschlechtert sich die Lage weiter auf 281.000 Arbeitslose (die Arbeitslosenquo-
ten werden aber konstant bleiben), dazu kommen gut 70.000 Arbeitssuchende in Kursmalinahmen.

Der Budgetsaldo ist durch die schwache Konjunktur und durch Sondereffekte im Zusammenhang mit
notverstaatlichten Banken belastet. Dennoch erwartet das WIFO eine Verringerung des Defizits auf
2% des BIP im Jahr 2014.

Die Risiken dieser Prognose liegen primar im européaischen Umfeld. In der Eurozone zeichnet sich
kein Kurswechsel zugunsten einer aktiven Politik der Bekémpfung der Arbeitslosigkeit und der anhal-
tenden Konjunkturschwache ab. Deshalb muss mit verhaltenen Exporten in der Eurozone gerechnet
werden. Angesichts des anhaltenden Anstiegs der Arbeitslosigkeit besteht auch auf dsterreichischer
Ebene Bedarf an beschaftigungspolitischen Mallnahmen.
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Wichtigste Ergebnisse der WIFO-Prognose vom 28. Mérz 2013

2010 2011 2012 2013 2014
(Veranderung gegen das Vorjahr in Prozent)

Bruttoinlandsprodukt

Wirtschaftswachstum, real +2,1 +2,7 +0,8 +1,0 +1,8

Wirtschaftswachstum, nominell +3,7 +5,0 +3,1 +3,0 +3,6
g?;amgﬂéﬁgrsggggee :)roduktlwtat +14 +0,9 -0,5 +0,1 +07
Stundenproduktivitit i.d. Sachgiitererzeugung +54 +6,6 -0,1 +2,6 +3,3
Private Konsumausgaben, real +1,7 +0,7 +0,4 +0,6 +0,9
Bruttoanlageinvestitionen, real +0,8 +7,3 +1,3 +1,5 +2,0

Ausriistungen +6,0 +12,1 +0,3 +2,5 +3,0

Bauten 2,7 +4,4 +1,5 +0,6 +1,1
Herstellung von Waren, real +7,0 +8,2 +1,1 +2,5 +4,0
Handel, real +1,4 +1,3 -1,4 +0,0 +1,0
Warenexporte It. Statistik Austria, real +13,0 +7,9 +0,2 +3,8 +6,0
Warenimporte It. Statistik Austria, real +10,9 +8,5 0,4 +3,5 +5,5
Leistungsbilanziiberschuss

Mrd. € +9,7 +1,7 +6,4 +8,3 +9,7

in % des BIP +3,4 +0,6 +2,1 +2,6 +2,9
Verbraucherpreise +1,9 +3,3 +2,4 +2,2 +2,0
Arbeitslosenquote

in % der Erwerbspersonen’ 4,4 4,2 44 46 4,6

in % der unselbstindigen Erwerbspersonen’ 6,9 6,7 7,0 7.4 7.4
Arbeitslosigkeit in 1.000 Personen’ ) 251 247 261 278 281
Unselbstindig aktiv Beschéftigte® -+0,8 +1,9 +1,4 +0,7 +0,9
Bruttoverdienste je Arbeithehmer, nominell +1,0 +1,7 +2,9 +2,4 +2,6
Realeinkommen je Arbeitnehmer

brutto -0,8 -1,5 +0,5 +0,2 +0,6

netto -1,1 -2,0 +0,0 -0,1 +0,2
Sparquote’ 9,1 74 7,6 7,8 8,1
Lohnstiickkosten

Gesamtwirtschaft -0,3 +0,8 +3,4 +2,2 +1,8

Sachgiiterproduktion -6,1 -3,9 +3,1 +0,6 -0,6
Finanzierungssaldo des Staates in % des BIp* -4,5 -2,5 -3.1 -2,6 -2,0

! tatsachliche Werte,? ohne Karenz-/Kinderbetreuungsgeldbezieherinnen, Prasenzdiener und in der
Beschaftigungsstatistik erfasste arbeitslose Schulungsteilnehmerinnen, * in Prozent des verfiigbaren
Einkommens - einschlieRlich Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche, * tatséchlicher Wert,
geman Maastricht-Definition;
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