Bereich Wirtschaft - Kubitschek

TOP 3.7.1 Die aktuelle WiIFO-Prognose fiir Osterreich’

Aufgrund der unerwarteten neuerlichen Dampfung des Welthandels musste das WIFO seine BIP-
Prognose fur 2014 erneut absenken, namlich von 1,4 auf 0,8 Prozent, fur 2616 von 1,7 auf 1,2 Pro-
zent. Trotz geringer Beschattigungszuwachse steigt die Arbeitslosigkeit weiter. Der Preisaufirieb bleibt
weiierhin deutlich Uber dem Durchschnitt des Furoraumes. Durch geopolitische Spannungen {(u.a.
Ukraine-Krise und Handelssankiionen) wachst auch die Unsicherheit.

Das Wachstum der Weliwirtschaft verstarkie sich mit der Belebung der Industriekonjunktur im Jahre
2013, Anfang 2014 verlor es jedoch wieder an Dynamik. Nach der Ankiindigung einer Trendwende in
der US-Geldpolitik nahm die internationale Exportnachirage aufgrund des Kapitalabzuges aus vielen
Schwellentédndern {darunter Indien, Brasilien, Russland) jah ab, da dies dort massive Zinssatzerhé-
hungen zur Folge hatte. Relativ wenig betroffen davon zeigt sich die US-Wirtschaft, die einen robus-
ten, von der Binnennachfrage geiragenen Aufschwung verzeichnet. Die US-Wirtschaft wéchst
2014/2015 mit 2,2 bzw. 3,1 Prozent wesentlich kraftiger als die europaische Wirtschaft.

Der Ewroraum, von dem die weltweite Konjunkturschwache der letzten Jahre ausging, i0ste sich zwar
in der zweiten Jahreshalfte 2013 aus der Rezession. Anstelle der erhofften konjunkturellen Besserung
vareitelte die nachlassende Dynamik des Welthandels aber die Motfnungan auf einen exportgetriehe-
nen Aufschwung, sodass nun die Wachstumsproghosen fur 2014/2015 nur noch bei 0,8/1,1 Prozent
liegen. Da viele Lénder die Folgen der Finanzmarktkrise noch nicht Uherwunden haben, bleibt auch
die Binnennachfrage zu schwach, um die Exporidampfung kompensieren zu konnen. Die in einigen
peripheren Landern Europas gesetzten Malnahmen zur Steigerung der preislichen Wettbewerbsfs-
higkeit und zum Abbau der AuRenhandelsdefizite sowie die in vielen Landern simultane Reduktion der
offentlichen Nachfrage dampfen Einkommen und Nachfrage, und sie verhindern weiterhin eine nach-
haltige Erholung der Arbeitsmarkte und der éffentlichen Haushaite. Belastend wirkt daneben auch die
hohe Privatverschuidung von Haushalten und Unternehmen, die in einigen Landern durch deflationére
Tendenzen noch verstarkt wird. Weiterhin bestehen im Euroraum bedeutende regionale Unterschiede,
wobei Deutschland und Osterreich nach einigen Jahren auf der Uberholspur nun nur noch durch-
schnittlich wachsen.

Osterreich konnte sich der tiefen Finanz- und Wirtschafiskrise, in deren sechstem Jahr sich die Euro-
zone befindet, nicht vollkommen entziehen. Zwar wuchs das BIP in den vergangenen Jahren im lang-
fristigen Vergleich mit sehr niedrigen Raten, dank einer eigensténdigen Wirtschaftspolitik aber stérker
als in den meisten anderen Landern. Durch Mittel wie Kurzarbeit und Steuerentlastung konnten be-
zfglich Wachstum und Arbeitsmarkt berdurchschnittliche Ergebnisse erzielt werden. 2014 wurde
Osterreich durch die tmportschwache der Schwelleniander direkt und tiber Dritflandeffekte, vor aflem
in der Eurozone, getroffen. Die Ukraine-Krise spielte bislang bei der Verlangsamung des Aufienhan-
delswachstums keine bedeutende Raolle. Flr 2015 wird, gestlizi von einem gesunkenen Wechselkurs
des Euro, wieder eine Exportbelebung erwartet, falls keine neuerlichen Finanzmarktturbulenzen ein-
treten und sich die Ukraine-Krise nicht verscharft.

1(f)sterreichisches Institut fiir Wirtschaftsforschung, 18. September 2014
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Aufgrund der niedrigen Absatzerwarfungen stagnieren heuer trotz niedriger Zinssétze die Ausrils-
fungsinvestitionen. Die Bauinvestitionen profitierten vom milden Winter, werden aber 2015 wieder
etwas nachlassen. Auch in der Sachgutererzeugung zeichnet sich keine splrbare Erholung ab.

Die akiuelle Wachstumsschwache basiert auch auf einer ausgepragien D&mpfung der Konsum-
nachfrage der privaten Haushalte (2013 sogar leicht rlcklaufig), deren Ursachen in der negativen
Entwicklung der realen Netto-Pro-Kopf-Lohne seit 2010, in der Konsolidierung der éffentlichen Haus-
halte sowie in der pessimistischen Einschatzung der Arbeitsmarktentwicklung liegen. Die Preisdyna-
mik wird im Prognosezeitraum als grundsaizlich maRig, aber hoch fir die schwache Nachfrageeni-
wicklung, angesehen. In der Eurozone insgesamt bewegt sich die Inflation dagegen in Richtung Nuli-
punkt, einige Lander befinden sich schon in der Deflation.

Die markante Konjunkturschwéche schidgt sich merklich auf dem Arbeitsmarkt nieder. Zwar steigt die
Beschattigung -~ wenn auch schwach — weiter, allerdings nur noch im Dienstleistungsbereich. Da aber
— ebenso wie in der Sachgliterproduktion — atuch dort die Pro-Kopf-Arbeitszeit sinkt, stagniert das Ge-
samtarbeitsvolumen. Eine weiterhin massive Ausweitung des Arbeitskrafteangebotes, die groler ist
als die der Beschaftigung, steht einer Stabilisierung der Arbeitslosigkeit entgegen. Zum kraftigen Zu-
zug aus dem Ausland und grenziberschreitenden Pendlerbewegungen kemmen im Jahr 2014 ais
Sonderfaktoren noch die strengeren Regeln fir den Pensionszugang sowie die Arbeitsmarktsffnung
fur Arbeiiskréafte aus Rumanien und Bulgarien,

Das Niveau der Zahl der Arbeitssuchenden (inkl, rund 80.000 Arbeitsiose in Schulungsmafnahmen)
liegt 2014 mit 398.000 um rund 135.000 héher als vor der Finanzkrise. Das WIFQO erwartet bis 2015
eine Erhohung der Zahl der vorgemerkien Arbeitslosen auf durchschnitttich 340.000. Damit wirde die
Arbeitslosenquote auf 8,8 Prozent der unselbstiandigen Erwerbspersonen laut traditionelier dsterrei-
chischer Berechnung bzw, auf 5,2 Prozent der Erwerbspersonen laut Eurostat wachsen.

Die Entwicklung des Haushaltssaldos im Prognosezeiraum ist gepragt von weiteren Konsolidie-
rungsmafinahmen sowie dem Aufwand zur Abwicklung der Hypo Alpe-Adria Bank. Die Bankenhilfen
werden fir 2014 mit 4,4 Mrd. € und fur 2015 mit 1,0 Mrd. £ beziffert, was zu Maastricht-Saiden flr 2,9
bzw. 1,9 Prozent fiir diese heiden Jahre fuhrt. Das strukiurelle Defizit wird von diesen Kosten nicht
berihrt, es wird flr 2014 mit 0,2 und fir 2015 mit 0,7 Prozent des BIP prognostiziert.

Zu den negativen Prognoserisiken zéhlen vor allem die Auswirkungen der Ukraine-Krise. Die EU-
Sanktionen schwéchen einerseils dig russische Volkswirtschaft, andererseits aber auch in Osteuropa
tétige osterreichische Banken. Auch in weiteren Finanzmarktiurbulenzen oder erhohtem Zuschuss-
bedarf notleidender dsterreichischer Banken bestehen abwarts gerichtete Prognoserisiken. Weiters
konnie ein Ruckgang des Preisniveaus (Defiation) in weiten Teilen der Eurozone Uber steigende Re-
alzinsen und damit auch einen Anstieg des realen Wertes der Schulden eine Konjunkturerholung ver-
hindern.

Positiver als pregnostiziert konnte die Entwicklung verlaufen, wenn die Binnennachfrage steigt, wie
z.B. durch kraftigere Lohnerhchungen, vor allem in Deutschiand, und durch die rasche Umsetzung
des von der neuen Europdischen Kommission angekiindigien Investitionsprogrammaes.
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Wichiigste Ergebnisse der WIFO-Prognose vom 18. September 2014

2011 ' 2012 E 2013 2014 2015

{Verdnderung gegen das Vorjahr in Prozent)

Bruttointandsprodukt

wirtschaftswachstum, real +2,8 +0,9 +0,3 +0,8 +1,2
Wirtschaftswachstam, nominell +4,9 +2,6 +2,0 +2,4 2,8
Stundenproduktivitat in der Gesamtwirtschaft +0,5 +0,9 +1,1 +0,8 +1,1
Stundenproduktivitdt in der Sachgiitererzeugung +6,9 +0,6 +2,7 +1,8 +3,3
Private Konsumausgaben, real +0,8 +0,5 -0,2 +0,4 +0,8
Bruttoanlageinvestitionen, real +8,5 +1,6 -0,8 +0,9 +1,5
Ausriistungen +14,3 +2,1 -3,5 +0,0 +2,0
Bauten +2,5 +2,5 +1,2 +1,7 +1,6
Herstellung von Waren, real +8,3 +1,1 +1,3 +0,8 +2,5
Handel, real +1,3 -1,7 -1,4 +0,0 +1,0
Warenexporie lt, Statistik Austria, real +8,1 +0,8 +3,1 +2,3 +3,5
Warenimporte It. Statistik Austria, real +8,6 -1,3 +0,9 +1,7 +3,5

Leistungsbifanziiberschuss

Mrd. € +4,9 +7,3 +8,5 +7,6 48,3
In % des BIP +1,6 +2,4 +2,7 42,4 +2,5
Verbraucherpreise +3,3 +2,4 +2,0 +1,8 +1,8

Arbeitslosenguote

in % der Erwerbspersonen1 4,2 4,3 4,9 5,6 5,2
in % der unselbsténdigen Erwerbspersonen’ 6,7 70 7,6 8.4 8,8
Arbeitslosigleit in 1.000 Pessonen’ 247 261 287 320 340
Unselbstindig alkiiv Beschaftipte® +1,9 +1,4 +0,6 +0,7 10,6
Bruttoverdienste je Arbeltnehmer, nomineli +1,8 +2,4 +2,1 +1,7 +2,0

Realeinkommen je Arbeitnehmer

hyutto -1,4 -0,1 +Q,1. -0,1 +0,2

netto -1,8 -1,1 0,3 -0,5 -0,2
Sparqunte3 6,7 7.4 6,6 6,3 6,5
Lohnstiicklkosten

Gesamtwirtschaft +0,8 +3,0 2,5 +1,8 +1,5

Sachgiiterprodukstion -3,0 +3,0 +1,9 +1,0 -0,4
Finanzierungssaldo des Staates in % des e -2,5 -2,6 -1,5 -2,9 -1,9

1 tatsdchiiche Werte
2 ohne Karenz-/Kinderbetrewungsgetdbezieherlnnen, Prasenzdiener und in der Beschéftigungsstatistik erfassle arbeitsiose Schulingsteiinghmerlnnen
3 in Prozen! des verfiigbaren Einkommens - ginschlieflich Zunahme belrieblicher Versorgungsanspriche

4 latséciicher Wert, gem&R Maastricht-Definition

Quelle: WIFO Prognose September 2014
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