Bereich Wirtschaft — Kubitschek

TOP 3.7.1 Die aktuelle WIFO-Prognose fiir Osterreich’

Die BIP-Prognose des WIFO im September 2015 bleibt mit einem Wachstum von 0,7 bzw. 1,4 Prozent
fr die Jahre 2015 und 2016 stabil. Die Nachfragekomponenten entwickeln sich heuer maRig, auf-
grund der Steuerreform wird der Konsum der privaten Haushalte 2016 erstmals wieder kraftiger stei-
gen. Auch fur die Investitionen wird ab 2016 eine hohere Dynamik erwartet, die jedoch hinter vergan-
genen Aufschwungphasen zurickbleiben wird. Trotz geringer Beschaftigungszuwachse wird die Ar-
beitslosigkeit steigen.

Welt

Das weltweite Wirtschaftswachstum wird sich gegenuber den Vorjahren mit rund 3,2 Prozent tber den
gesamten Prognosehorizont weiter verlangsamen. Die Mehrzahl der Schwellenlander verharrt auf-
grund der niedrigen Rohstoffpreise in der Krise. In China wird die seit einigen Jahren beobachtbare
schrittweise Reduktion des Trendwachstums durch die Konjunkturabschwéachung und Turbulenzen an
den Wertpapierborsen verstarkt: das WIFO erwartet eine Verlangsamung auf 6 Prozent im Jahr 2016.
Die US-Wirtschaft expandiert hingegen stetig und wéachst, getragen vom privaten Konsum, jahrlich um
2,4 Prozent. Der ostmitteleuropdische Raum wird laut WIFO im Prognosezeitraum neuerlich starker
wachsen als die Eurozone, treibender Faktor ist die private Nachfrage.

Euroraum

Im Euroraum fiel das Wirtschaftswachstum 2014 nur gering aus und das WIFO erwartet mit jeweils 1,5
Prozent fur 2015 und 2016 eine nur leichte Erholung. Dabei verlagert sich das bislang auf der privaten
Konsumnachfrage beruhende Gewicht etwas stéarker auf die Investitionen. Die Wachstumsunterschie-
de zwischen den einzelnen Landern dirften sich verringern: Wahrend 2014 die Wirtschaft vor allem in
Deutschland und Spanien expandierte, zogen ltalien Frankreich und die Niederlande in der ersten
Halfte 2015 nach. Durch die z6gerliche Konjunkturerholung entspannt sich die Lage am Arbeitsmarkt
im Euro-Raum nur leicht. Expansive Effekte werden 2015 durch den Anstieg der Fluchtlingszahlen
erwartet. Geschatzt wird, dass 2015 etwa 1 Mio. Menschen (dies entspricht 0,2 Prozent der EU-
Bevolkerung) Zuflucht in der EU suchen werden. Die dadurch ausgeloste Nachfrage wird den Konsum
aufgrund fehlender finanzieller Mittel jedoch um einen geringeren Prozentsatz erhéhen.

Osterreich

Die Schwache des internationalen Umfelds kann heuer nicht durch heimische Nachfrage kompensiert
werden. Die Konsumausgaben der privaten Haushalte expandieren seit einigen Jahren kaum. Die
Ausgabenbereitschaft wird dabei durch die hohe Inflationsrate, den Anstieg der Arbeitslosenquote
sowie die hohe Abgabenbelastung gebremst. Insofern werden die privaten Konsumausgaben erst
2016 aufgrund der durch die Steuerreform bedingten Entlastung wieder kraftiger ansteigen. Fr die
Investitionen erwartet das WIFO eine Belebung ebenfalls ab 2016, da die ersten Impulse der offentli-
chen Wohnbauinitiative spurbar werden. Nach einem verhaltenen Jahr 2015 werden auch die Ausrus-
tungsinvestitionen 2016 wieder deutlicher steigen.

1(.')sterreichisches Institut fiir Wirtschaftsforschung, 29. September 2015
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Die Inflationsrate in Osterreich liegt heuer deutlich iber dem Euro-Raum. Treibende Krafte sind Mie-
ten und Gastwirtschaft. Das WIFO erwartet fur 2016 aufgrund des Anstiegs der Rohstoffpreise eine
Erhéhung der Inflation in der Eurozone. Dadurch dirfte sich der Inflationsabstand Osterreichs, trotz
leicht preiserhdhender Effekte durch die Gegenfinanzierung der Steuerreform, verringern.

Die markante Konjunkturschwache schlagt sich weiterhin merklich auf dem Arbeitsmarkt nieder. Zwar
steigt die Beschaftigung — wenn auch schwach — weiter, und zwar vor allem in der Gastronomie, im
Transport sowie bei den Dienstleistungen fur Unternehmen. Dabei betrifft der Beschaftigungszuwachs
uberwiegend die Altersgruppe der ber 50-jahrigen. Ausschlaggebend hierfur sind nicht nur demogra-
phische Griinde, sondern vor allem auch die Beschrankungen der Fruhpension. Die Teilzeitarbeit
durfte weiter zugenommen haben, denn der Anstieg der Gesamtarbeitszeit fiel 2015 bislang schwa-
cher aus als die Ausweitung der Arbeitskraftezahl. Insgesamt wird sich die Arbeitslosigkeit tber den
Prognosehorizont erhhen, denn das Arbeitskrafteangebot steigt weiterhin starker als die Beschafti-
gung. Die Grinde dafur liegen im beschrankten Zugang zur Fruhpension, der steigenden Erwerbsbe-
teiligung sowie der Zunahme von Arbeitskréften aus dem Ausland.

Das Niveau der Zah! der Arbeitssuchenden (inkl. Uber 65.000 Arbeitslose in Schulungsmafinahmen)
liegt 2015 mit 423.000 um rund 154.000 hoher als vor der Finanzkrise. Das WIFO erwartet bis 2016
eine Erhdhung der Zahl der Arbeitsuchenden (inkl. Schulungsteilnehmerinnen) auf durchschnittlich
457.000. Damit wirde die Arbeitslosenquote auf 9,7 Prozent der unselbstandigen Erwerbspersonen
laut traditioneller dsterreichischer Berechnung bzw. auf 6,0 Prozent der Erwerbspersonen laut Euros-
tat wachsen.

Trotz der betrachtlichen Kosten durch die notverstaatlichten Banken durfte sich die Finanzierungssitu-
ation der offentlichen Haushalte nicht weiter verschlechtern. Die Maastricht-Salden liegen nach -2,7
Prozent im Jahr 2014 in den beiden darauffolgenden Jahren bei -1,9 bzw. -2,0 Prozent. Die ab 2016 in
Kraft tretende Steuerreform wird mit Zusatzeinnahmen aus der Steuerbetrugsbekémpfung, kleineren
neuen Abgaben sowie Einsparungen in den Bereichen Férderungen & Verwaltung gegenfinanziert.
Durch die niedrigen Zinssatze sinken die Zinsausgaben fur die Staatsschuid.

Zu den Prognoserisiken z&hlt zunachst die Entwicklung der chinesischen Wirtschaft. Trotz der in jun-
gerer Vergangenheit entstandenen Ungleichgewichte am Finanzmarkt geht das WIFO hier von einer
Verlangsamung des Trendwachstums ohne groberen Einbruch der Wirtschaftsleistung aus.

Die zweite Unwagbarkeit dieser Prognose ist die Migration von Fluchtlingen. Einerseits steigen die
Fluchtlingszahlen in den letzten Wochen deutlich an, andererseits ist unklar wie viele Fluchtlinge in
Osterreich bleiben werden. Der damit verbundene Anstieg von privatem und offentlichem Konsum
kann positive Effekte auf das Wirtschaftswachstum haben. Offen bleibt, in wie fern die damit einher-
gehenden offentlichen Ausgaben auf das strukturelle Defizit angerechnet werden — und folglich durch
Einsparungen in anderen Bereichen kompensiert werden missen —~ oder nicht.
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Wichtigste Ergebnisse der WIFO-Prognose vom 29. September 2015

2012 2013 2014 2015 2016

{Veranderung gegen das Vorjahr in Prozent)

Bruttolntandsprodukt

Wirtschaftswachstum, real +0,8 +0,3 +0,4 +0,7 +1,4
Wirtschaftswachstum, nominell +2,7 +1,8 +2,0 +2,4 +3,1
Stundenproduktivitéit in der Gesamtwirtschaft +1,1 +0,8 -0,1 +0,7 +1,1
Stundenproduktivitdt in der Sachgiitererzeugung +1,2 +0,3 +1,3 +2,2 +2,6
Private Konsumausgaben, real +0,6 +0,1 +0,0 +0,4 +1,3
Bruttoanlageinvestitionen, real +1,3 -0,3 -0,2 +0,4 +1,5
Ausriistungen +0,7 -0,1 +1,3 +0,8 +2,5
Bauten +2,2 21 -1,0 +0,2 +1,0
Herstellung von Waren, real +2,4 -0,4 +1,1 +0,8 +2,5
Handel, real -1,6 -0,2 -0,5 +1,2 +2,2
Warenexporte It. Statistik Austria, real +0,5 +2,9 +2,7 +2,5 +4,0
Warenimporte It. Statistik Austria, real -0,9 -0,1 +1,0 +2,5 +3,5

Leistungsbilanziiberschuss

Mrd. € +4,7 +3,1 +2,6 +4,7 +5,0

in % des BIP +1,5 +0,9 +0,8 +1,4 +1,4
Verbraucherpreise +2,4 +2,0 +1,7 +1,1 +1,7
Arbeitslosenquote

in % der Erwerbspersonen1 4,9 5,4 5,6 58 6,0

in % der unselbstandigen Erwerbspersonen1 7,0 7,6 8,4 9,2 9,7
Arbeitslosigkeit in 1.000 Personen’ 261 287 319 357 384
Unselbsténdig aktiv Beschiftigte® +1,4 +0,6 +0,7 +0,9 +1,0
Bruttoverdienste je Arbeitnehmer, nominell +2,7 +1,9 +1,4 +1,6 +1,7

Realeinkommen Je Arbeitnehmer

brutto +0,3 -0,1 -0,3 +0,5 0,0

netto -0,0 -0,5 -1,1 -0,1 +2,4
Sparquote® 9,0 7,3 7,6 7,8 8,3
Lohnstiickkosten

Gesamtwirtschaft +3,0 +2,2 +2,2 +1,7 +1,2

Sachgtiterproduktion +2,7 +2,5 +1,2 +0,4 -0,5
Finanzierungssaldo des Staates in % des BIP* -2,2 -1,3 -2,7 -1,9 -2,0

1 tatséichliche Werte
2 ohne Karenz-/KInderbetreuungsgeldbezieherinnen, Prdsenzdiener und in der Beschaftigungsstatistik erfasste arbeitslose Schulungsteilnehmerinnen
3 in Prozent des verfiigbaren Einkommens - einschlieftlich Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriche

4 tatséchlicher Wert, gemaR Maastricht-Definition

Quelle: WIFO Prognose September 2015
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