Bereich Wirtschaft — Kubitschek

TOP 3.7.1 Die aktuelle WIFO-Prognose fiir Osterreich’

Das WIFO konnte im Dezember seine BIP-Prognosen aufwérts revidieren, fir 2015 geringfugig auf
0,8 Prozent und fur 2016 etwas kraftiger von 1,4 auf 1,7 Prozent — dieser Wert sollte auch 2017 er-
reicht werden kénnen. Die Ausgaben fur Fltchtlinge und ab 1.1.2016 die Steuerreform sorgen fur eine
Belebung des Konsums. Auch fir die Investitionen wird ab 2016 eine héhere Dynamik erwartet, die
jedoch hinter vergangenen Aufschwungphasen zurlickbleiben wird. Trotz geringer Beschaftigungszu-
wéchse wird die Arbeitslosigkeit steigen, niedrige Rohstoffpreise dampfen weiterhin den Preisauftrieb.

Das auBenwirtschaftliche Umfeld gewinnt wieder etwas an Dynamik. Das zuletzt schwachelnde
Wachstum des Welthandels soll von 2015 bis 2017 von 1,0 auf 2,5 Prozent anziehen. Bei den Roh-
stoffpreisen durfte die Talsohle weitestgehend erreicht sein, wodurch sich auch die Konjunktur in den
Schwellenléandern allmahlich wieder verbessert. Brasilien und Russland bleiben aber weiterhin in einer
Rezession. In den USA wachst die Wirtschaft robust mit Raten im Prognosezeitraum um 2,5 Prozent.

Die wirtschaftliche Erholung im Euroraum schreitet voran, aber nur zégerlich. Das WIFO erwartet bis
2017 Wachstumsraten von etwa 1,5 Prozent. Dabei bleibt weiterhin der private Konsum die Konjunk-
turstiitze. Mit der Erholung des weltwirtschaftlichen Umfeldes und dem weiterhin niedrigen Wechsel-
kurs werden voraussichtlich auch die Exporte wieder anziehen. Die Lage am Arbeitsmarkt im Euro-
Raum verbessert sich nur geringfugig, die Inflationsrate liegt weiterhin nahe Null Prozent. Leicht ex-
pansive Effekte werden sich in einigen Landern, vor allem in Deutschland und Osterreich, durch den
Anstieg der Fluchtlingszahlen ergeben.

2015 nahm die Wirtschaftsleistung in Osterreich nur maRig zu. Zwar kamen trotz der internationalen
Konjunkturschwéche expansive Impulse vom AuRenhandel, und auch die Ausristungsinvestitionen
zogen wieder an. Die seit einigen Jahren kaum wachsenden Konsumausgaben der privaten Haushal-
te blieben aber auch 2015 schwach. Die Ausgabenbereitschaft wird dabei durch die hohe Inflationsra-
te, den Anstieg der Arbeitslosenquote sowie die hohe Abgabenbelastung gebremst.

Ab 2016 wird sich die Konjunktur merklich beschleunigen, und das 6sterreichische BIP-Wachstum
konnte wieder knapp tber den Durchschnitt der Eurozone steigen, wofiir allerdings einige Sonderfak-
toren verantwortlich sind. Der private Konsum wird durch die am 1.1.2016 in Kraft tretende Steuerre-
form unterstitzt. Ein ebenso kraftiger Impuls kommt von der Flichtlingsmigration. Teils flieRen die
Ausgaben direkt in den privaten Konsum, zum Teil indirekt Uber die Ausgaben der Non-Profit-
Organisationen, und zum Teil in Form von 6ffentlichem Konsum. Dazu kommen erste Auswirkungen
der Wohnbauoffensive.

Das Wachstum der Anlageinvestitionen sollte sich durch verbesserte Erwartungen, giinstigere Finan-
zierungsbedingungen sowie durch das verbesserte internationale Umfeld weiter beschleunigen. Von
letzterem sollten auch Exporte und Sachgutererzeugung weiter profitieren.

Die Inflationsrate in Osterreich liegt weiterhin deutlich tber der des Euro-Raumes. Treibende Krafte
sind Mieten und Gastwirtschaft. Das WIFO erwartet fiir 2016 aufgrund des Anstiegs der Rohstoffprei-
se eine Erhéhung der Inflation in der Eurozone. Dadurch durfte sich der Inflationsabstand Osterreichs,
trotz leicht preiserhdhender Effekte durch die Gegenfinanzierung der Steuerreform, verringern.

1Osterreichisches Institut fiir Wirtschaftsforschung, 17. Dezember 2015
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Trotz schwacher Konjunktur wachst die Beschaftigung in Osterreich weiter, im Jahresdurchschnitt
2015 um rund 30.000 Personen, 2016 und 2017 noch etwas kraftiger. Den starksten Zuwachs ver-
zeichnen dabei die Bereiche Gesundheits- und Sozialwesen. Da im Dienstleistungsbereich die Teil-
zeitbeschaftigung tendenziell zunimmt, sinkt aber das gesamtwirtschaftliche Arbeitsvolumen weiter.
Gleichzeitig steigt durch das noch kraftigere Anwachsen des Arbeitskrafteangebotes die Arbeitslosig-
keit weiter. Ausschlaggebend hierfur sind nicht nur demographische Grinde, sondern auch der be-
schrankte Zugang zur Fruhpension, die steigende Erwerbsbeteiligung (v.a. von Frauen) sowie die
Zunahme von Arbeitskraften aus dem Ausland, teils auch bedingt durch die Flichtlingsmigration.

Das Niveau der Zahl der Arbeitssuchenden (inkl. tiber 65.000 Arbeitslose in Schulungsmalnahmen)
lag 2015 mit 403.000 um rund 152.000 hoher als vor der Finanzkrise. Das WIFO erwartet bis 2017
eine Erhdhung der Zahl der Arbeitsuchenden (inkl. dann durch die Flachtlinge knapp 90.000 Schu-
lungsteilnehmerinnen) auf durchschnittlich 497.000. Damit wirde die Arbeitslosenquote auf 10,2 Pro-
zent der unselbstandigen Erwerbspersonen laut traditioneller dsterreichischer Berechnung bzw. auf
6,3 Prozent der Erwerbspersonen laut Eurostat wachsen.

Die Kosten der Bankenhilfen und der HETA-Abwicklung erhéhten die Staatsausgaben in den letzten
Jahren massiv. 2014 erhéhten diese Stitzungen des Finanzsektors das Defizit um 1,5 Prozent des
BIP und den Schuldenstand der éffentlichen Haushalte seit der Krise 2008/9 um 8,7 Prozent des BIP.
Langsam l4sst diese Belastung nach, fur die Jahre 2015/16/17 werden die Ausgaben fur Banken
2,1 Mrd. / 700 Mio. / 600 Mio. Euro betragen. Die Steuerreform ab 1.1.2016 bedingt eine Senkung des
Lohn- und Einkommensteueraufkommens um 4 Mrd. Euro (ab 2017 5,4 Mrd. pro Jahr).

Trotz dieser Belastung entwickelten sich die 6ffentlichen Haushalte 2015 ginstig. Den Mindereinnah-
men durch die Steuerreform stehen Zusatzeinnahmen aus der Steuerbetrugsbekampfung, kleineren
neuen Abgaben sowie Einsparungen in den Bereichen Férderungen und Verwaltung entgegen. Wei-
ters entlasten die niedrigen Zinsen, geringere Ausgaben fur Pensionen als veranschlagt sowie eine
gunstigere Einnahmenentwicklung das Budget 2015, sodass sich das Maastricht-Defizit auf 1,6 Pro-
zent des BIP belauft. Die Kosten fur die Fllichtlinge bewirken 2016 einen Anstieg auf 1,9 Prozent, fur
2017 werden 1,7 Prozent prognostiziert.

Die groBten Risiken fur die Prognose bilden die Unsicherheiten im Zusammenhang mit der Flucht-
lingsmigration. Die Zah! der Asylantrage hangt von vielen nicht prognostizierbaren Faktoren (Politik-
mafnahmen, Wetter, Herkunfts- und Altersstruktur...) ab. Die WIFO-Prognose, von der folglich sowohl
Abweichungen nach oben als auch nach unten mdglich sind, orientieren sich an den Schéatzungen der
Bundesregierung beztiglich Asylantragen (2015: 95.000, 2016: 100.000-130.000).

Weitere bekannte Risiken bleiben aufrecht. Diese betreffen notwendige Stitzungen fur den Finanz-

sektor, die Umsetzung der Gegenfinanzierung der Steuerreform, die Entwicklung der Weltwirtschaft
(Strukturwandel in China) sowie den weiteren Kurs der Geldpolitik in den USA.
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Wichtigste Ergebnisse der WIFO-Prognose vom 17. Dezember 2015

2013 | 2014 ‘ 2015 2016 2017
(Verdnderung gegen das Vorjahr in Prozent)

Bruttolnlandsprodukt

Wirtschaftswachstum, real 40,3 +0,4 +0,8 +1,7 +1,7

Wirtschaftswachstum, nominell +1,8 +2,0 +2,7 +3,6 +3,4
Stundenproduktivitit in der Gesamtwirtschaft +0,8 -0,1 +0,1 +0,8 +0,8
Stundenproduktivitit in der Sachgiitererzeugung +0,3 +1,3 +1,0 +2,4 +2,8
Private Konsumausgaben, real +0,1 +0,0 +0,4 +1,7 +1,7
Bruttoanlagelinvestitionen, real -0,3 -0,2 +0,9 +1,8 +2,1

Ausriistungen -0,1 +1,3 +2,6 +2,8 +2,7

Bauten -2,1 -1,0 -1,0 +0,8 +1,3
Herstellung von Waren, real -0,4 +1,1 +1,2 +2,6 +2,8
Handel, real -0,2 -0,5 +1,7 +3,2 +3,5
Warenexporte It. Statistik Austrla, real +2,9 +2,7 +2,5 +4,0 +4,4
Warenimporte It. Statistik Austria, real -0,1 +1,0 +3,2 +3,5 +4,2
Leistungsbilanziiberschuss

Mrd. € +6,3 +6,5 +10,2 +11,7 +12,5

in % des BIP +1,9 +2,0 +3,0 43,3 +3,4
Verbraucherpreise 42,0 +1,7 40,9 +1,5 +1,7
Arbeitslosenquote

in % der Erwerbspersonen® 5,4 5,6 5,7 6,1 6,3

in % der unselbsténdigen Erwerbspersonen® 7,6 8,4 9,1 9,7 10,2
Arbeitslosigkeit In 1.000 Personen® 287 319 355 385 409
Unselbstindig aktiv Beschiftigte? +0,6 +0,7 +0,9 +1,0 +1,0
Bruttoverdlenste Je Arbeitnehmer, nominell +1,9 +1,4 +1,4 +1,3 +1,5
Realeinkommen je Arbeitnehmer

brutto -0,1 -0,3 +0,5 -0,2 -0,2

netto 0,5 1,1 0,1 +2,3 0,3
Sparquote’ 7,3 7,8 7,8 83 7,9
Lohnstiickkosten

Gesamtwirtschaft +2,2 +2,2 +1,6 +0,6 +0,9

Sachgiiterproduktion +2,5 +1,2 40,2 -0,9 -0,8
Finanzierungssaldo des Staates in % des BIP® -1,3 22,7 -1,6 1,9 -1,7

1 tatsachliche Werte

2 ohne Karenz-/Kinderbetreuungsgeldbezleherinnen, Prasenzdiener und in der Beschéftigungsstatistik erfasste arbeitslose Schulungsteilnehmerinnen

3 In Prozent des verfigbaren Einkommens - elnschlieRlich Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche

4 tatsdchlicher Wert, gem4R Maastricht-Definitlon

Quelle: WIFO Prognose Dezember 2015
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