Bereich Wirtschaft — Kubitschek

TOP 3.7.1 Die aktuelle WIFO-Prognose fiir Osterreich’

Das WIFO revidierte im Dezember seine Wachstumsprognose fur 2016 um 0,2 Prozentpunkte ab-
warts auf 1,5 Prozent, und auch fur die beiden darauffolgenden Jahre wird die Steigerung des realen
BIP in dieser GroéRenordnung liegen. Die Ausgaben fur Fluchtlinge und die Steuerreform sorgen flr
eine Belebung des Konsums. Auch die Investitionen, insbesondere in Fahrzeuge, entwickeln sich sehr
dynamisch. Trotz des Beschaftigungswachstums wird die Arbeitslosigkeit steigen, der Preisauftrieb
wird ab 2017 wieder etwas starker.

Das auRenwirtschaftliche Umfeld liefert weiterhin kaum Konjunkturimpulse. Mit Abklingen der US-
Investitionsschwéche und mit einer Belebung der Investitionen in den MOEL durch den neuen mehr-
jéhrigen EU-Finanzrahmen zeichnet sich aber eine leichte Verbesserung ab. Bei den Rohstoffpreisen
durfte die Talsohle erreicht sein, wodurch sich auch die Konjunktur in den Schwellenlandern allmah-
lich wieder verbessert. Brasilien und Russland bleiben aber weiterhin in einer wenn auch abge-
schwachten Rezession. Die Umorientierung in Richtung Binnenwirtschaft bremst die Expansion in
China, aber die KonjunkturbelebungsmaRnahmen zeigen erste Erfolge — eine harte Landung zeichnet
sich derzeit nicht ab. In den USA sollte die Wirtschaft nach einer Schwachephase 2016 wieder mit
Raten tber 2 Prozent wachsen.

Auch im Euroraum ist keine Wachstumsbeschleunigung zu erwarten, fur 2017 und 2018 werden je 1,5
Prozent BIP-Wachstum prognostiziert. Die deutsche Wirtschaft verzeichnet eine leicht Uberdurch-
schnittliche Konsum- und Konjunkturdynamik, Frankreichs Wirtschaft wachst wie die 6sterreichische
etwa durchschnittlich, wahrend in Italien keine substanzielle Besserung in Sicht ist.

Nach einer tragen Entwicklung in den letzten Jahren gewann das Wirtschaftswachstum in Osterreich
zuletzt wieder an Schwung. Die BIP-Wachstumsrate lag 2016 erstmals seit 5 Jahren mit 1,5 Prozent
Uber der 1 Prozent-Marke, was zum Teil Sonderfaktoren wie der Steuerreform und den Ausgaben im
Zusammenhang mit der Fluchtlingsmigration zuzuschreiben ist. Getragen wird das Wachstum von
einer Belebung der Binnennachfrage, wobei der Konsum von der gunstigen Beschéftigungssituation
sowie durch steigende Einkommen der privaten Haushalte gestutzt wird. Auch die Investitionen wer-
den kraftig ausgeweitet, angesichts der eher gedampften Konjunkturaussichten eher Ersatz- als Er-
weiterungsinvestitionen. Bemerkenswert war 2016 die kraftige Nachfrage nach Kraftfahrzeugen — die
gesamtwirtschaftlichen Fahrzeuginvestitionen stiegen um 20 Prozent. Die Herstellung von Waren im
Inland kann davon aber kurzfristig nicht profitieren.

Die Inflationsrate liegt in Osterreich weiterhin deutlich Uber der des Euro-Raumes. Treibende Kréfte
liegen dabei, stimuliert durch die rege Nachfrage im Tourismus, im Bereich ,Restaurants und Hotels",
dessen Preissteigerungen auch wesentlich zur Differenz zum Durchschnitt des Euroraumes beitragen.
Das WIFO erwartet fir 2017 aufgrund des Anstiegs der Rohstoffpreise eine Erhthung der Inflation in
der Eurozone. Dadurch durfte sich der Inflationsabstand Osterreichs, trotz leicht preiserhéhender Ef-
fekte durch die Gegenfinanzierung der Steuerreform, verringern.

Trotz des schwierigen konjunkturellen Umfeldes wachst die Beschaftigung in Osterreich dynamisch,
im Jahresdurchschnitt 2016 um 52.000 und in den beiden darauffolgenden Jahren um 42.000 bzw.
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36.000 Personen. Anders als in der Vergangenheit werden nunmehr auch vermehrt Volizeitstellen
geschaffen. Gleichzeitig steigt durch das noch kraftigere Anwachsen des Arbeitskrafteangebotes die
Arbeitslosigkeit weiter. Ausschlaggebend hierfir sind nicht nur demographische Grunde, sondern
auch der beschrankte Zugang zur Frihpension, die steigende Erwerbsbeteiligung (v.a. von Frauen)
sowie insbesondere die Zunahme von Arbeitskraften aus dem Ausland. In den kommenden Jahren ist
mit einer weiteren Angebotsausweitung durch die verstarkte Arbeitsmarktprésenz von Asyl- und sub-
sidiar Schutzberechtigten zu rechnen.

Das Niveau der Zahl der Arbeitssuchenden (inkl. rund 67.000 Arbeitslose in SchulungsmaRnahmen)
lag 2016 mit rund 425.000 um rund 157.000 héher als vor der Finanzkrise. Das WIFO erwartet bis
2018 eine Erhohung (inkl. dann durch die Fluchtlinge tber 76.000 Schulungsteilnehmerinnen) auf
durchschnittlich 462.000. Damit wirde die Arbeitslosenquote auf 9,5 Prozent der unselbstéandigen
Erwerbspersonen laut traditioneller dsterreichischer Berechnung bzw. auf 6,2 Prozent der Erwerbs-
personen laut Eurostat wachsen.

Nach der Steuerentlastung 2016 wirken die 6ffentlichen Haushalte auf der Einnahmenseite auch 2017
expansiv. Die 6ffentlichen Ausgaben sind 2017 dagegen restriktiv ausgerichtet, der Zuwachs des &f-
fentlichen Konsums verlangsamt sich. Insgesamt ist das Budget damit konjunkturneutral. 2018 wird
ohne weitere MalRnahmen die restriktive Wirkung der kalten Progression durchschlagen. Das Defizit
der offentlichen Haushalte stieg 2016 auf 1,6 Prozent des BIP an, fiir 2017 und 2018 wird ein Ruck-
gang auf 1,5 bzw. 1,1 Prozent erwartet, wobei die Prognoseannahmen insbesondere fur 2018 wegen
der bevorstehenden Nationalratswahlen besonderen Unsicherheiten unterliegen.

Die Prognoseunsicherheiten fir 2017 und 2018 sind allgemein sehr hoch. Dazu zéhlen etwa die
schwache Kapitalausstattung vieler europaischer Banken sowie die mangelnde Abstimmung zwischen
Geld- und Fiskalpolitik, die zu schwacher Nachfrage bei niedriger Inflation und niedrigen Zinsen fohrt,
was Ertragslage und Eigenkapitalausstattung der Banken schwacht.

Die beschrankte Handlungsfahigkeit der EU konnte Partikularinteressen starken und somit in den
Brexit-Verhandlungen zu gréReren realwirtschaftlichen Beeintréchtigungen filhren als derzeit ange-
nommen wird. Auch weitere Turbulenzen auf den Finanzmérkten sind moéglich.
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Wichtigste Ergebnisse der WIFO-Prognose vom 16. Dezember 2016

2014 ‘ 2015 \ 2016 2017 2018
(Verdnderung gegen das Vorjahr in Prozent)

Bruttoinlandsprodukt

Wirtschaftswachstum, real +0,6 +1,0 +1,5 +15 +1,4

Wirtschaftswachstum, nominell +2,4 +2,9 +3,0 +2.9 +3,0
Stundenproduktivitit in der Gesamtwirtschaft +0,3 +1,6 +0,8 +0,8 +0,8
Stundenproduktivitét in der Sachglitererzeugung +1,6 +1,5 +1,2 +1,7 +2,0
Private Konsumausgaben, real -0,3 -0,0 +1,5 +1,2 +1,1
Bruttoanlageinvestitionen, real -0,9 +0,7 +3,7 +2,6 +2,0

Ausriistungen -1,0 +3,6 +7,0 +3,5 +2.5

Bauten -0,1 -1,2 +1,6 +1,5 +1,3
Herstellung von Waren, real +1,6 +1,8 +2,0 +2,3 +2,3
Handel, real +2,0 +0,6 +2,5 +2,3 +2,0
Warenexporte It. Statistik Austria, real +2,2 +3,5 +2,8 +3,0 +3,5
Warenimporte It. Statistik Austria, real +0,8 +4,2 +4.5 +3,0 +3,2
Leistungsbilanziiberschuss

Mrd. € +7,9 +6,3 +8,5 +8,3 +8,6

in % des BIP +2,4 +1,8 +2,4 +2,3 +2,3
Verbraucherpreise +1,7 +0,9 +0,9 +1,7 +1,7 o
Arbeitslosenquote

in % der Erwerbspersonen® 5,6 57 61 6,2 6,2

in % der unselbstandigen Erwerbspersonen1 8,4 9.1 9.1 9,3 9,5
Arbeitslosigkeit in 1.000 Personen’ 319 354 358 374 386
Unselbsténdig aktiv Beschiftigte® +0,7 +1,0 +1,5 +1,2 +1,0
Bruttoverdienste je Arbeitnehmer, nominell +1,7 +1,7 +1.4 +1,6 +1,8
Realeinkommen Jje Arbeitnehmer

brutto -0,0 +0,8 +0,5 -0,1 +0,1

netto -0,6 +0,2 +3,0 -0,2 -0,3
Sparquote’ 7,0 7.3 7.7 7.9 8,2
Lohnstiickkosten

Gesamtwirtschaft +1,8 +1,7 +1,2 +1,3 +1,5

Sachgtliterproduktion +0,9 +1,2 +1,0 +0,2 +0,1
Finanzierungssaldo des Staates in % des BIP’ -2,7 -1,0 -1,6 -1.5 -1,1

1 tatséchliche Werte

2 ohne Karenz-/Kinderbetreuungsgeldbezieherinnen, Prasenzdiener und in der Beschéftigungsstatistik erfasste arbeitslose Schulungsteilnehmerinnen

3 in Prozent des verfligbaren Einkommens - einschlieRlich Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche

4 tatsachlicher Wert, gem&B Maastricht-Definition

Quelle; WIFQO Prognose Dezember 2016

AK Vorstand, 23.01.2017

Seite 3 von 3




